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Aufgabe 1. (4 Punkte)

Wie lange muss man ein Kapital von 1000 Euro bei einem Zinssatz von 5% anlegen
um ein Endkapital von 1500 Euro zu erzielen? Bestimmen Sie das Ergebnis jeweils
fiir exponentielle sowie lineare Verzinsung.

Aufgabe 2. (12 Punkte)
Es sei Q = {1,2}* mit p(w) = £ und X (wy,ws,w3) = wi + ws + w;.

(a) Bestimmen Sie P(X = 3),P(X =4),P(X =5),P(X = 6), Ep(X).
(b) Bestimmen Sie o(X).
(c) Sind die Ereignisse {X = 3} sowie {X = 6} unabhingig?

Aufgabe 3. (4 Punkte)

(a) Geben Sie die Definition von einem risikoneutralen Mafl im EPM an.

(b) Geben Sie die Definition von Vollstindigkeit von einem Markt im EPM an.

Aufgabe 4. (12 Punkte)
Betrachte das EPM mit nur einem Asset, Anfangspreisen 7y = 1, Zinssatz r > —1,

2 ={-1,41} und dem Endpreis fiir das Asset gegeben durch
Si(+1) =aym, Si(—1)=a_m,
wol<a <l4+r<ay.
(a) Zeigen Sie, dass das Modell Arbitragefrei und Vollsténdig ist.

(b) Sei C' die Auszahlungsfunktion von einem européischen Call mit Basispreis
K > 0. Leiten Sie eine Formel fiir den eindeutigen arbitragefreien Preis von
C her.



Aufgabe 5. (8 Punkte)
Gegeben sei ein zweiperioden CRR-Modell mit Anfangspreisen S§ = S§ = 1 und

a_ = % sowie ay = 3.
(a) Fiir welche Zinsséitze r ist der Markt arbitragefrei.

(b) Sei nun r = %. Betrachte in Abhéngigkeit von z € R die Auszahlungsfunk-
tion
-z, w=(+1,+1)

C(w) =3\% w e {(+1> _1)> (_1>+1)} :
r—3 w=(-1-1)

27

Fiir welche z € R gilt C'(w) > 0 fiir alle w € Q sowie 7(C) < 227



